
 

 

 

 

  

 

▪ เงินเฟ้อทัว่ไปของไทยเดือนมกราคมเร่งตวัข้ึนเป็น 1.32%YoY (0.1%MoM) 

สูงกว่าคาดการณต์ลาดเล็กนอ้ยท่ี 1.30%YoY จาก 1.23%YoY เดือนก่อนหน้า 

จากราคาน ้ ามันเชื้ อเพลิงท่ีปรับสูงขึ้ นเน่ืองจากฐานต า่ในปีก่อน รวมถึงราคา

อาหารและเครื่องด่ืมท่ีสูงขึ้ น โดยเงินเฟ้อไทยอยู่ในกรอบเป้าหมายของ ธปท. ท่ี 

1-3% ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 แต่ยงัอยูใ่นกลุ่มประเทศท่ีมีเงินเฟ้อต า่  

▪ ด้านเงินเฟ้อพ้ืนฐาน ซ่ึงหักกลุ่มพลังงานและอาหารสด เร่งตัวข้ึนเป็น 

0.83%YoY เท่าคาดการณต์ลาด จาก 0.79%YoY ในเดือนธันวาคม ท่ามกลาง

การฟ้ืนตวัต่อเน่ืองของภาคการท่องเท่ียว  
 

รูปท่ี 1 เงินเฟ้อไทยและดอกเบี้ ย ธปท.  

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

 

▪ กระทรวงพาณิชยค์าดการณเ์งินเฟ้อทัว่ไปในปี 2025 ขยายตวัเฉล่ียที่ 0.3-

1.3% (ค่ากลาง 0.8%) โดยประเมินเงินเฟ้อในเดือนกุมภาพันธ์จะทรงตัวใกล้

เดือนมกราคม จากน ้ ามันดีเซลในประเทศท่ีก าหนดเพดานท่ี 33 บาท/ลิตร 

สูงขึ้ นเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกันปีก่อน การฟ้ืนตัวต่อเน่ืองของภาคท่องเท่ียว และ

ราคาสินค้าเกษตรบางอย่างท่ียังสูง จากผลกระทบของภัยแล้งช่วงก่อนหน้า 

อย่างไรก็ดี เงินเฟ้อมีความเสี่ยงดา้นต า่จากแนวโน้มการออกมาตรการลดค่า

ครองชีพของภาครฐั  เช่น การลดค่าไฟฟ้าครวัเรือนและกา๊ซ LPG เป็นตน้  
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เงินเฟ้อไทยเดือนมกราคมเร่งตัวข้ึนเป็น 1.32%YoY สูงกว่าคาด

เล็กนอ้ย   
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หอ้งคา้กสิกรไทยประเมินว่า 

เงินเฟ้อไทยในปีน้ีมีแนวโนม้เร่งตวัข้ึนจากปี 2024 เล็กนอ้ย แต่มีแนวโนม้ยงัอยู่

ระดับต า่กว่ากรอบเป้าหมายของ ธปท. ที่ 1.0-3.0% ท่ามกลางพ้ืนฐานทาง

เศรษฐกิจไทยที่ไม่ไดเ้ปล่ียนมากนักจากปีก่อน โดยแมจ้ะมีปัจจยัหนุนจากการฟ้ืน

ตัวต่อเน่ืองของภาคท่องเท่ียว รวมถึงมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรัฐบาลท่ีจะช่วย

หนุนการใชจ้่ายภาครัฐและเอกชน โดยเฉพาะในไตรมาสแรกของปี แต่ก็มีความเสี่ยง

ส าคัญจากนโยบายการคา้ของสหรัฐฯ ท่ียงัมีความไม่แน่นอนอยู่มากในส่วนของแนว

ทางการขึ้ นภาษีน าเข้า และยังคงต้องเฝ้าระวังอย่างใกล้ชิด เน่ืองจากสหรัฐฯ มี

ดุลการค้าขาดดุลกับไทยมากเป็นอันดับท่ี 11 ท าใหม้ีความเสี่ยงท่ีสหรัฐฯ อาจ

ประกาศขึ้ นภาษีน าเขา้แบบเจาะจงกับไทย ซึ่งจะส่งผลกระทบกับไทยหนักเน่ืองจาก

สหรฐัฯ เป็นประเทศคู่คา้อนัดบั 1  

ทั้งน้ี หอ้งคา้กสิกรไทยคาดว่า กนง. จะคงดอกเบ้ียที่ระดบั 2.25% ในการประชุม

วันที่ 26 กุมภาพนัธน้ี์ เน่ืองจากภาพเศรษฐกิจปัจจุบนัยงัไม่ไดเ้ปล่ียนไปมากนัก 

ประกอบกับมีมาตรการหนุนจากภาครัฐอีกแรงดว้ย ขณะท่ีความเสี่ยงส าคัญท่ี กนง. 

จบัตาใกลช้ิดอยา่งนโยบายเศรษฐกิจสหรฐัฯ น้ัน ยงัคงมีความไม่ชดัเจนสูง โดยหอ้งคา้

กสิกรไทยยงัคงคาดการณ ์กนง. ลดดอกเบ้ียลง 2  ครั้งสู่ระดบั 1.75% ณ สิ้ นปี  

ดา้นค่าเงินบาทมีแนวโนม้ผันผวนไปในทางแข็งค่าในระยะน้ีโดยมีแนวรับและ

แนวตา้นส าคญัที่ 33.60 และ 33.10 บาทตอ่ดอลลารส์หรฐั ตามล าดบั จากราคา

ทองค าท่ีขยบัขึ้ นท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเน่ืองใกลร้ะดับ 3,000 ดอลลาร์สหรัฐต่อออนซ์ 

ประกอบกับแรงหนุนจากเงินเยนท่ีแข็งค่าตามโอกาสการขึ้ นดอกเบี้ ยบีโอเจ ขณะท่ี

ค่าเงินดอลลารส์หรฐัอ่อนค่าลงในระยะน้ี หลงัการขึ้ นภาษีน าเขา้ของทรมัป์มีแนวโน้ม

ผ่อนคลายกว่าท่ีประเมิน หลังล่าสุดทรัมป์เล่ือนการขึ้ นภาษีน าเขา้กับแคนาดาและ

เม็กซิโกออกไป 30 วนัจากก าหนดวนัท่ี 4 กุมภาพนัธ์น้ี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

รูปท่ี 2 คาดการณด์อกเบี้ ย ธปท. ของตลาด 

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

รูปท่ี 3 คาดการณเ์ศรษฐกิจไทย 

 
ที่ มา: ธปท. ศสช. ศูนยว์จิยักสิกรไทย และธนาคารกสิกรไทย 
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(as of) Dec-24 Nov-24 Dec-24 Dec-24 Dec-24 Nov-24

GDP growth 1.9 2.6 2.6 2.7 2.4 2.9 2.8

Private consumption 7.1 4.6 4.8 4.5 2.4 2.4 3.0

Government consumption -4.6 2.0 1.7 2.1 3.6 1.5 2.1

Private investment 3.2 -0.7 -0.5 -2.2 2.0 2.2 2.8

Public investment -4.6 2.8 2.4 2.9 5.5 5.1 6.5

Exports of goods (USD terms) -1.7 4.5 3.8 4.9 2.5 2.7 2.6

Import of goods (USD terms) -3.1 6.0 4.4 6.4 3.4 1.7 3.3

Current account (USD bn) 6.6 8.5 13.0 9.0 8.7 15.0 14.3

Headline inflation 1.2 0.5 0.5 0.4 0.7 1.1 0.8

Tourist arrivals (mn) 28.1 35.6 36.0 36.0 37.5 39.5 38.0

Dubai oil price (USD/barrel) 82.0 79.5 80.0 80.0 76.0 77.0 75.0-85.0

2025F

NESDC BOTKResearch
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Disclaimer 

  
“ This document is intended to provide material information relating to investment or product in 

discussion, presentation or seminar only.  It does not represent or constitute an advice, offer, 

recommendation or solicitation by KBank and should not be relied on as such.  In preparation of this 

document, KASIKORNBANK Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial and 

other information from public sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or completeness 

of the information described herein.  

In the case of derivative products, where the recipient of the information ( the "Recipient" )  provides 

incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering information relating 

to investment or derivative products  in conformity with  the genuine need of the Recipient.  The Recipient 

also acknowledges and understands that the information provided by KBank does not indicate the expected 

profit, yield or positive return in the future.  Furthermore the Recipient acknowledges that such investment 

involves a high degree of risk as the market conditions are unpredictable and there may be inadequate 

regulations and safeguards  for the Recipient. 

Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient must  

review information relating to services or products of KBank including economic and market situation and 

other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’ s website at URL 

https: / /www. kasikornbank. com and/ or in other websites including  all other  information, documents 

prepared by other institutions and consult with your financial, legal or tax advisors before making any 

investment decision.  The Recipient understands and acknowledges that the investment or  transaction 

hereunder is the low liquidity transaction and KBank shall not be responsible for any loss or damage arising 

from such investment or any transaction made by the Recipient. The Recipient including its employee, officer 

or other person who receives information from this document or its copy on the behalf of Recipient, represent 

and agree not to make any copy, reproduce or distribute any information hereunder whether in whole or in 

part to any other person and shall keep confidential of all information contained therein. The Recipient  

acknowledges that there may be conflict of interest under the KBank’s services, whether directly or indirectly 

and should further consider the character, risk and investment return of each  product by reading details 

from relevant documents provided by KBank and the Recipient shall review KBank Foreign Exchange 

Disclosure at https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative-

investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf 

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of making 

complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.” 
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